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VERSLAG VAN DE DIRECTIE

Renpart Vastgoed Management B.V. werd op 31 oktober 2007 opgericht bij akte verle-
den voor mr. F.W. Oldenburg, notaris te Amsterdam. De statutaire doelomschrijving
luidt:

a. het voeren van het bestuur over en het beheren van vennootschappen die
zich ten doel stellen het verlenen van diensten op het gebied van onroerende
zaken;

b. het deelnemen in, het financieren van, het zich op andere wijze interesseren

bij, het zich (mede)verbinden voor verplichtingen van derden en het ver-
strekken van zekerheden voor dergelijke verplichtingen; en

C. het verrichten van al hetgeen met het vorenstaande in de ruimste zin ver-
band houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn.

Sinds begin 2007 worden alle aandelen van Renpart Vastgoed Management B.V. ge-
houden door Renpart Group of Companies B.V., een vermogensbeheerorganisatie met
drie activiteiten: participeren in ondernemingen, beleggen in vastgoed en consultancy.
De groep beheerde eind 2006 acht fondsen.

Renpart Vastgoed Management B.V. voert de directie over de Renpart vastgoedfond-
sen. De zes vastgoedfondsen hadden ultimo 2006 gezamenlijk 52 panden in eigendom
met een totale waarde van € 124 miljoen. De panden omvatten in totaal 62,142 m®
kantoorruimte, 25.274 m? bedrijfsruimte, 1.861 m? winkelruimte en 305 m? woning-
ruimte; er waren 93 huurders. De financiéle leegstand over 2006 beliep 1,6% van de
gehele portefeuille. De vastgoedfondsen hadden eind 2006 een totaal aan activa van €
133 miljoen. Het totaal eigen vermogen van de fondsen beliep € 56 miljoen en werd
verstrekt door circa 1.050 aandeel- en certificaathouders.

Renpart Vastgoed Management B.V. heeft op 16 november 2005 van de Autoriteit Fi-
nanciéle Markten een vergunning voor onbepaalde tijd verkregen ingevolge de Wet
toezicht beleggingsinstellingen en is sindsdien ingeschreven in het register als bedoeld
in artikel 18 1id 1 van deze wet. Deze vergunning berust vanaf 1 januari 2007 op artikel
2:67 van de Wet op het financieel toezicht (Wft), op grond van artikel 33 van de Invoe-
rings- en aanpassingswet Wft.

Het beleid van de vennootschap is er op gericht het aantal onder haar beheer staande
beleggingsinstellingen te vergroten. Hiertoe zullen ook in volgende boekjaren acties
worden ondernomen.

Rotterdam Rivium, 22 mei 2007

De directie:
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BALANS

(opgemaakt voor resultaatbestemming)

ACTIEF
VASTE ACTIVA

Materiéle vaste activa
Inventaris

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen
Handelsdebiteuren
Belastingen
Deelnemingen en
aandeelhouders
Querige vorderingen en
overlopende activa

tffecten
Querige effecten

Liquide middelen
Banktegoeden

PASSIEF

Eigen vermogen
Aandelenkapitaal
Agioreserve
Overige reserve
Onverdeelde winst

w0 00 ~

Schulden op korte termijn

Handelscrediteuren
Deelnemingen en
aandeelhouders
Belastingen

Overige schulden en
overlopende passiva

10
11

12

..31:12:06
€
18.779
13.110
0
50.417
..25.000
88.527
276.330
..176.381
.560.017
18.000
132.000
103.836
61476 .
315.312
10.6439
32.835
39.721
_161.500
e @4h.705
~.560.017

31-12-05

€

0
25.290
14.029
0
~210.375

249.694

266.030

___________ 214.014

.. 129738
18.000
132.000
5.116
...98.720

253.836
141.618
54.737
46.286
..233.261

___475.902

. 129.738
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WINST-EN-VERLIESREKENING

Opbrengsten

Omzet 13
Verkoopresultaten 14
Kosten

Afschrijvingen 15
Algemene kosten 16
Bedrijfsresultaat

Financiéle baten en lasten
Opbrengsten van

effecten 17
Rentebaten en soortgelijke
opbrengsten 18
Rentelasten en soortgelijke
kosten 19

Resultaat uit gewone
bedrijfsuitoefening
voor belasting

Vennootschaps-
belasting 20

Resultaat na belastingen

2006 2005
€ €
1.226.032 707.429
___________________ 0 22,188
1.226.032 762.617
-2.087 0
.21.121.855 ..616.827
Lo1:123.782 L -616.827
102.290 145.790
2.721 1.143
417 5914
...21.304 -10.017
—...218.166 -2.960
84.124 142.830
-22.648 -44.110
61.476 98.720
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KASSTROOMOVERZICHT

Stand liquide middelen
Aanvang verslagperiode

Kasstroom uit operationele
activiteiten

Resultaat na belastingen
Afschrijvingen

Investeringen in materiele
vaste activa

Investeringen in effecten
Mutatie vorderingen

Mutatie kortlopende schulden

Kasstroom uit financierings-
activiteiten
Agiostorting

Stand liquide middelen
Einde verslagperiode

2006

€

214.014
61.476
2.087
-20.866
-10.300
161.167
7231197

37.633

98.720
0

0
-4.030
-207.749

2005

33.406

48.608

... 132.000

...214.014
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TOELICHTING ALGEMEEN

ALGEMEEN

De verslagperiode loopt van 1 januar tot en met 31 december 2006. Tenzij anders
vermeld, luiden alle bedragen in dit jaarverslag in Euro's.
WAARDERINGSGRONDSLAGEN

De materiele vaste activa worden gewaardeerd tegen kostprijs verminderd met af-
schrijvingen. Deze activa worden lineair in vijf jaar afgeschreven tot nihil.

De waardering van de overige activa en passiva geschiedt, voor zover hieronder of in
de toelichting niet anders is vermeld, tegen nominale waarde, zo nodig onder aftrek
van noodzakelijk geachte voorzieningen. De bepaling van het resultaat geschiedt op
basis van historische kostprijzen.

GRONDSLAGEN VOOR BEPALING VAN HET RESULTAAT

Kosten worden verantwoord in het boekjaar waaraan zij toerekenbaar zijn. Renteop-
brengsten en -kosten worden opgenomen voor de aan het boekjaar toe te rekenen be-
dragen. Belastingen worden berekend over het bedrijfseconomische resultaat voor be-
lastingen op basis van de geldende belastingtarieven, rekening houdend met vrijge-
stelde winstbestanddelen en fiscale faciliteiten.

KASSTROOMOVERZICHT

Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte methode.
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TOELICHTING OP DE BALANS
31-12-06 31-12-05
€ €
1. Inventaris
Software
Stand begin verslagperiode 0 0
Investeringen 20.866 0
Afschrijvingen -2.087 .0
Stand einde verslagperiode oo..187r9 ... 0
2. Belastingen
Omzetbelasting 4] 13.412
Dividendbelasting C 617
.0 . 14028
3. Deelnemingen en aandeelhouders
J.A. Jonker Management B.V. =041 . .0
4. Qverige vorderingen en overlopende activa
Nog te ontvangen bedragen 0 206.000
Nog te factureren bedragen 0 4,375
Overlopende kosten _..25.000 0

. 25.000 210375

5. OQOverige effecten Marktwaarde

...31-12-06
Renpart Vastgoed Holding N.V 10.430 10.000 10.000
Renpart Klassiek Vastgoed N.V. 4,056 4.030 4.030
Renpart Vastgoed Holding Ill N.V. 1.046 1.000 1.000
Renpart Klassiek Vastgoed [V N.V. 1.054 1.000 1.000
Renpart Vastgoed Holding V N.V. 3.610 10.300 250.000
Renpart Vastgoed Holding VI N.V. 250,000 250.000 0

276.196 276330 _ 266.030

6. Liguide middelen
ING Bank 69.52.92.479 ...176.381  214.014

Eigen vermogen
7. Aandelenkapitaal

Maatschappelijk kapitaal 90.000 90.000
Waarvan niet geplaatst ....12.000 __ 72.000
Geplaatst aandelenkapitaal 18.000 18.000
Waarvan niet volgestort 0 .0
Geplaatst en gestort aandelenkapitaal ....18000  .18.000

Bij oprichting van de vennootschap op 31 oktober 2007 zijn 18.000 aandelen van elk
€ 1 nominaal geplaatst en volgestort in contanten.



Renpart Vastgoed Management B.V. te Capelle aan den [Jssel

8. Agioreserve 132,000 .132.000

Op 25 augustus 2005 is op de aandelen een bedrag van € 132.000 agio gestort in con-
tanten.

9. Overige reserve

Stand begin boekjaar 5116 -18.117
Toevoeging resultaat voorafgaand boekjaar 98.720 23.233
Stand einde boekjaar ...103.836 5116

10. Deelnemingen en aandeelhouders
Renpart Group of Companies B.V. ... 32835 . . 54737

11. Belastingen

Vennootschapsbelasting 19.491 46.286
Dividendbelasting -686 0
Omzetbelasting 20.916 .0

39721 .. 46,286

12. Qverige schulden en overlopende passiva

Overlopende passiva 1.000 1.000

Nog te betalen bedragen 160,500 232.267
...161.500 _  233.261

De kortlopende schulden hebben een looptijd korter dan één jaar.
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TOELICHTING OP DE WINST-EN-VERLIESREKENING

13. Omzet
Kapitalisatievergoedingen
Managementvergoedingen
Overwinstdelingsvergoedingen

14. Verkoopresultaten
Edam

15. Afschrijuingen
Materiele vaste activa, software, in 5 jaar

16. Algemene kosten
Doorbelaste kosten RSA
Overige doorbelaste kosten
Advieskosten

Reis- en verblijfkosten
Qverige algemene kosten

Financiéle baten en lasten
17. Opbrengsten van effecten
Ontuvangen dividenden

18. Rentebaten en soortgelijke opbrengsten

Rente r/c RGoC
Rente r/c IJM

19. Rentelasten en soortgelijke kosten
Rente r/c RGoC

Rente r/c Renpart Klassiek Vastgoed IV N.V.
Rente r/c Renpart Vastgoed Holding V N.V.

Rente en kosten bankiers
Rente r/c IM

11

€ €

412.204 264.207
796.025 438.497
...17.803 4725
1,226,032 . 707429
300.000 258.000
705.000 330.000
46.250 16.000
3.014 1.775

0 5.914

L4t ..5.914
17.447 0

0 7.568

1.543 1.901
2.374 357

0 191

- 21.304 10,017
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20. Fiscale positie

Berekening vennootschapsbelasting

_ 2006

€

Resultaat boekjaar voor belasting 84.124
Bij: niet-aftrekbare gemengde kosten 753
Af: investeringsaftrek ~=5.217
Belastbaar bedrag 79.660

De verschuldigde vennootschapsbelasting over dit bedrag beloopt € 22.649. Het effec-
tieve belastingtarief beloopt 26,9 %.

Personeel

Gedurende het boekjaar waren bij de vennootschap geen werknemers in dienst.

Rotterdam Rivium, 22 mei 2007

A
De directie: Y // //
H.0.M. de Wolf JA. Jonker / //
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OVERIGE GEGEVENS

Statutaire regeling aangaande de bestemming van het resultaat

Artikel 16

1. De winst, die uit de vastgestelde jaarrekening blijkt, staat ter beschikking van de
algemene vergadering.

2. De vennootschap kan aan aandeelhouders en andere gerechtigden ten laste de
voor uitkering vatbare winst slechts uitkeringen doen voor zover het eigen ver-
mogen groter is dan het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeer-
derd met de reserves die krachtens de wet moeten worden aangehouden. Op
aandelen die de vennootschap zelf houdt kan geen uitkering van winst aan de
vennootschap zelf plaatshebben.

3. De algemene vergadering is, met inachtneming van het bepaalde in het tweede
lid, bevoegd één of meer interim-dividenden betaalbaar te stellen.

4. Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling van de jaarrekening waaruit
blijkt dat zij geoorloofd is.

Bestemming van het resultaat over 2005

In de algemene vergadering van aandeelhouders van 27 juni 2006 is besloten om het
positieve resultaat over 2005 ad € 98.720 ten gunste te brengen van de overige reser-
ves.

Bestemming van het resultaat cver 2006
De algemene vergadering van aandeelhouders zal worden voorgesteld om het positieve
resultaat over 2006 ad € 61.476 ten gunste te brengen van de overige reserves.
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Accountantsverklaring
Verklaring betreffende de jaarrekening

Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening 2006 van Renpart Vastgoed Management
B.V. te Rotterdam bestaande uit de balans per 31 december 2006 en de winst-en-verliesrekening
over 2006 met de toelichting gecontroleerd.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die
het vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, alsmede voor het opstellen van het
Jaarverslag, beide in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW en de Wet toezicht
beleggingsinstellingen. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, invoeren
en in stand houden van een intern beheersingssysteem relevant voor het opmaken van en
getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen
afwijkingen van materiecl belang als gevolg van fraude of fouten bevat, het kiezen en toepassen
van aanvaardbare grondslagen voor financiéle verslaggeving en het maken van schattingen die
onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze
controle. Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht.
Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor ons geldende gedragsnormen en
zijn wij gehouden onze controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate van
zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Deloitte Accountants B.V. is ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel te Member of
Rotterdam onder nummer 24362853. Deloitte Touche Tohmatsu
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Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie
over de bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren
werkzaamheden is afhankelijk van de professioncle oordeelsvorming van de accountant,
waaronder begrepen zijn beoordeling van de risico’s van afwijkingen van materieel belang als
gevolg van fraude of fouten. In die beoordeling neemt de accountant in aanmerking het voor het
opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat relevante
interne beheersingssysteem, teneinde een verantwoorde keuze te kunnen maken van de
controlewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden adequaat zijn maar die niet tot
doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne beheersingssysteem van de
vennootschap. Tevens omvat een controle onder meer een evaluatie van de aanvaardbaarheid van
de toegepaste grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen
die het bestuur van de vennootschap heeft gemaakt, alsmede een evaluatic van het algehele beeld
van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als
basis voor ons oordeel.

QOordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van
het vermogen van Renpart Vastgoed Management B.V. per 31 december 2006 en van het
resultaat over 2006 in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW en de Wet toezicht
beleggingsinstellingen.

Verklaring betreffende andere wettelijke voorschriften en/of voorschriften van
regelgevende instanties

Op grond van de wettelijke verplichting ingevolge artikel 2:393 lid 5 onder e BW melden wij dat
het jaarverslag, voor zover wij dat kunnen beoordelen, verenigbaar is met de jaarrekening zoals
vereist in artikel 2:391 lid 4 BW.

Deloitte Accountants B.V.
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